
 

 

 
 
 

 ���	� ��	�9:�pJ�2  1 e$J �E�	qF ���

pJ�2 ��?� !2� 	� ,�&� ��, �,��) 

��i�� ����$[^ 
 

L��	
� �,�E0 \r��>� 	jY�00 

 1.,����� s���000 
 
 

         e$ ���eK�L� �e�� _eD��� ��.
l9� ��*   
eK=   ��e�M�
�, ��e.
l9� WP   ��e8D&% �� I �e�� 
           *����� ��s, ���K�L� >��
% �� I ��� :� ���, �.�
6� ���K�L�)  �,��,�   �8�1�/ ( ��+$    �� 

0��P      0��;,� �� I ��� ���      *�������+$  � �    ���e�. �e�� b�e�� *e�     �D��
e% �� *e6�� �
e= 
���,           �� �/�@� �
6� �. ���+, ���=�� �� 2- �����+, 2�,����K�L� *� �  ����. *$ ��
g *�   �: �e��

         *@�
� ��.�
6� �� *,��� ��-�� �A� 2�
$ ����5 �D)� 0D%      � �e�,   *����e� �
e;&� �� *�/��,
  �&, HK��� ���    �7/ *8D$ ��,��      ���$ |���� ���+, ���$ 2�0�9�@/  �.   0��;,�   �9
� ���K�L� �

�� 2- �D)� >��% �� *����� ��,�� . 
                 �� �� -�$ 0;i� �� ���K�L� ��� �$ �.��+, �F� ��� h�`,� �$�`� I�@9�A� |D��  ���� .  ��� ��

        e� ���eK�L� �e�� �e$ ���K�L� >��
% �l�� ���� �� ���+, >��% �F� ����$ *$ *@9�A��  "�:���e5 .
    ���&��4 ��.��+, >��� ���+, >��%  P      �s,��+#� a4x��5  
�        P��e�/ 	�e��� P�e���� I�;F P��

        ����� �
$ 0���� P2
,�L 0�&��46�$�F�  *9�7� ��� �� *� 0�� 09 � � *e$  �
eg    *e,����T 
   ��M�� ��.�
6u ���$ �Du    �s, ��
�P     P2���� P�K� ��.�
6u ��$ :� *�u��  P   9�e� P2��e�$�% P�1

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
� �D%
$ ��l6,�� �������� 2��&. ����� 

E-mail: mehregannader@duas.ac.ir 

��  �������� ���K�L� h
D% ����. 

���  �������� �� ������9�� 0��. 



 
 
 
 
 

�3z    /  	 � 	�� ���&� \ _________________________________________ 

 

�1, �,�           �� � �� *@e�
� _eD��� �
A� �$ 0�
u \CC��V<C   Q � :� �����e�� �e$ ����  �e. �
   0�� ��� ����$ �;�u�� .  �� 2�6, ����,     2�1�� �.���FG�     �e,��&�4   ���e+, ��.�
�u�/ ���[�

P2���� ��.�
6u ���$ �l�� ��.�
6u *$ 0;�, �1, �,�   *�u�� P�K� ��FG����&u ���[� ����. 
 

�D��D��D��D�������� ��� ��� ���     �.�.�.�. : : : :���K�L� ������K�L� ������K�L� ������K�L� ����������&��4 ��.��+, ���&��4 ��.��+, ���&��4 ��.��+, ���&��4 ��.��+, ����J
= �,��&84 J
= �,��&84 J
= �,��&84 J
= �,��&84     



 
 
 
 
 

_____________ H=�� I���FG� ����$ H=��   J
= �,��&84 ��.  ��� �$ ���/ ��....   �3S 

 

6�!�� 

 �=� � ��      ��� ��.
l9� �
, *.�t7/              �,�e�,� *����e� ��s, ��� ���K�L� >��
% ����$ *$ 
 ��+$ P�8�1�/        �e� ��e��   ���e�/��ET t���e� P0e�@&T P��   �e��=���5 .    >e��% �e.
l9� �e��

       � �� vM�=� �� �.�
6� *,��� ��-�� I ���      *����� 0��;,��+$  �    �e� 2��$ �      *e� �e,���
    *$ �
= ���j����5 c�R� a�&% I  ��  � �`���� *8��� ��,�� P��   0;e�, �.�
e6� �=�$ ��! 

     ��6�$ �8�1�/   �,��,� *����� �� �l�� �=�$ *$*����� ��[��� �    $ ��e! �e�   ��e��� em@ �
$ *$ 0;�, �.�
6�m@ :� �l�� ���+$ � ��,����
=�$ ��c�$ � 

    ���! ��gc�R�              *e��s, j���e�5 *e$ P�.�
e6� �e=�$ �$�`� �.�
� ���&. *$ ��    ��e.
�ee�� I�ee�$�� �� ��ee��T�ee`��  �ee� ���eeK�L� >ee��
% *ee$ � �ee'� �� ���eeK�L� �ee�� *ee� 

�&,  0�,�� .           �e��T ������e+, ��eK�L� PI�e��s, �e�� *D&T :��      ���e+, >e��% *e� 0e�� � ��  
ee�D'� ��� > �ee. �ee�� ���eeK�L� ����
ee%   �ee,� P2�ee&��4 ��ee�/� P�ee���� h�ees, �ee�s, �D�

0����  �.        |.[� P��.�/ P��
&% � ...��P       �e� N�e/ ��� �D;L ��.
l9� �� *�   �,�e�P  
    �� �ee.��+, *ee� ��ee! �ee,��� �ee/�@� �.�
ee6� ���eeK�L� ��ee8D&% I �ee�� "ee+� >ee��
% :�

>8�  ���.�    �
6� �� ���K�L� t�'�     �e� �.          |e7% �De)� >e��%   ���e�,��     �e=�$ ���e,��
6�   ���$ |���� ���+, ���$ �
;, *8D$ *����� �
;&� *, �� �.�
0�9�@/  �e.   �e9
� ���eK�L� �

�� 2��$ �,���. 
 2�&.  �
g                �.��+, _D��� 	�8�� 0=��� �� �.�
= ��A� *9�7� I��$�� � �� �� *� 
�,��	  �. �F� �         P���eK�L� ��e8D&% �e$ �+,- ���[� "e+�   �e�     0e��.��+, �
e= :�   ��e�:   �e.��+, 
*$  �
=�     �&, ���K�L� ��� f%�$ �
=  *8D$ �,
�*$ *A��     "�7�e�� >e��
% � � ���[e��F� 

�� ���K�L� ��� �� �
;+$ f%�$ �l�� >��
% �=�$   ��9
� 
��,. 
        �� �� ���e+, >ee��% *e9�7� �e�� �� �
es�� �e�� ���e$z    *e,����T H=�e� *�e�� ) aee4

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. New Institutional Economics  

2. Institutional Factor 



 
 
 
 
 

�3<    /  	 � 	�� ���&� \ _________________________________________ 

 

��ee+#�   �ees, xee��5 
ee�����ee���� I�ee;F P�2
,�eeL 0ee�&��4 P 	�ee��� P��ee�/ ¢ 0ee���� P
����� �
$¥     6�$�F� 09 � �© (   *$ *�H=��  �. �,��&84 �;���� �)    *e� ���e.��+, ��@�

���K�L� I��L e �%�&�T�   �����   	�&%� �+,- a��g :� *@��T �� �� �e�  �
e� (  v �e@�
       ���+, H=�� �. �F�   ��� "�.�
= ���L ������� ��
� 0��*$ �
g  �e.�
= �$��:�� *,����T 

�� .�~&.            t�
�� *� �K=�� P�.�
6� ���K�L� ��8D&% �� �,��&84 0�&.� �g�= *$ ��
z   �� (
/ *���                     �e,��&84 0e���� 0e�&.� ��
e� �� 2- � � :�   ��� *�/�� �s, �� ���$

 �� ���� �
�. 
 

7 ����,� �1	�  

                     �� ��eA� I�e�$�� �e$ �� �e� 0�� h:c P���K�L� ��� �$ ���+, >��
% �F� f'$ *$ � �  ���$
��  "���$ *���� *���: � .�� ��� ��.
l9� *$ w
$�� I��$�� *$ ���$�     He7, 0=��e� *e� ��! "�:���5

      �D'� *$ �.��+, � �  *$ �D;L ��.
l9�>  �.   ��� �  �`��   ��e�   �e� 
�     }
eU
� �e�+$ O�� *e$ �e,�
 ��� �&� .          $ ��e! *e8���   2- 0e�&.�   ��+, h
+�� *$ �l�� j�$ �� em@   ��e.��+, �.�
e6� �
�,��� �
L�&, ����
=�$ �;���� ���+, ���$ :� �l�� �=�$ ���  �� ����$ "�:���5. 

 

7=7  1 t��i^$%E !2� ���$f�� L1�, �H 

      �1��� ��.
l9� *$ 0;�, ���M�
�, ��� ��.
l9�P      ���� ��� �   � ��.       *$
DT �
$  . ���
           v�� 2�8�� ��9
� >��
% ���1l��T   >��
% 0&�L 2��� 09�=� �$ �.
l9�   ����   �
el9� 2�

 >86� ����,�
�   0=�� ".��/ �� �D;L�$ ���;F » 
L�e! ¨�� *;9« ��  ��eg  �e. � �   �� ��e� � e 
���� >4. 

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. Voice and Accountability  
2. Political Stability 

3. Rule of law 
4. Control of Corruption 
5. Regulatory of Quality 
6. Government Effectiveness 



 
 
 
 
 

_____________ H=�� I���FG� ����$ H=��   J
= �,��&84 ��.  ��� �$ ���/ ��....   �3V 

 

  � ��*. �VC  h� I�$�� P .
9
��     *e� ��� *@e�
� �� ��
l9�  *e$  I�
e)   ����,��e�� ��1e$� 
     0�� ���-�� ���K�L� ��� *$ w
$�� I�@9�A� . ���K�L� ��� ��, P
l9� ��� �� *e$  �e�0% 

 ���+, j��1/�  ��9
� >��
% ��.)*�����   ��� (���� �l��$ .     e`��, 0e�� �e8&� ���eT �e��* 
     ���$ ��9
� >��%  � �. �� �� :� ���+, 2�1�� j��1/� .2 �$ �:   J
!��e! �� �e�� >��
% 2�
$ 
         �� ���K�L� 0���� ���$ �� ���T ���M�
�, �����[���FG�        �9��e@� ��e, �e$ 2� I�e���D$ 

 ���K�L� ��� �7�,� >$�7� *A7, �� 	 �. ����
� I��  0e9�4 ��e$    ��e. *e$  �MAe)�   �L�e$ P0e$�F 
�&, ���[� .�$ ��� 	�4 ��� ��.
l9� h
� � �� P�
�:� �e� �  (Romer, 1986) b�e�
9    

(Lucas, 1988)6� ��A� *� ��� �� ��� ��, *$ �
g 2 �� �: *$ *D��  ��.������5 ) >e��
% (
   �� ���@� 
l9� >=��  �,��� .�   ��� ��.
l92 ��  �:  0+T �� P      *e�/�� *@�
� ��D��� ��.    P�e,�

   N�/ �Mi�  ��  �$��F-  �T��= *����� ��[� �)*$ �MA)��� �F� 1���(���[� * �,� *$ ��
g  *e� 
     �,��� �����1/ �.�:�$ �D� *����� ���=y�9�4�� *�    0e$�F �.�:�e$ ���eK�L� ��l�$ �A� �� 

0�� ) P�D� �3S<(. 
   *��s, *8��� �$  .  �� ��
9
�8� 0/�6�5   �����5 ��� P��� ���T ��2 �� �: ��e� �  �e,� P

     :� �+,- ��U
� ���I ���  �.   ��
�� *$�6� ���-�� �  0e�� �
= :� >;L ��. .   �� *e,
&, ���e$
�� � 	�� (Romer, 1990)*�/�6�5 ���
) �� �
6� �� P ��     d$�e�� *e� 0e�� ��el�� :� 

        W�K�=� I�%��$�   I�%���=� *$ �� ����:     ��� ��� ���$ ����	�R�       �e���� �e���  *! *� 
      �� ��T�� �� -
, ��`�� ���$ �� ��
9
�8�   ������ *� 0��   �e.� 9�Re�    �e�� *e� 0e�� �

��	 �.�,���, �� 2- *$ x��5 ��/�� I��L  (Acemoglu and et. al., 2004). 
   ��.
l9�2 ��  �:      ��� �*$  d;�      ���! 2�� ��g 2- c�R�   *LM% ��*$  ;�����   ���e+, I

     �� ���K�L� 0����  *$  2�
�%    ����� >��
% �FR�        �e,�: ���� ���K�L� ��� �$       �
e+# *e$ 
      ����T ��� ����� ��K�L� I��$��  �`�� �e�     "e.�� :� *e�       �e��T *e��s, �el����-   �e��

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. Solow, Robert. M 

2. Spillover 



 
 
 
 
 

�YC    /  	 � 	�� ���&� \ _________________________________________ 

 

2 ��  �:      0�� *�/�� *@�
� ��
, 2M� ����� ��K�L�    .    �
e= }
e, �� j. �e5 �:
4  � ���
  ���T��.  ��*$  �
g�  *�        d��e$   �:�e� *�8, P��� I��$�� �� P   :� 0e�� I��e;%   ���e$ QMe�

    ���K�L� ��� ����$*$  2�
�%   ���E�� 2 ��  �:    0'� *� ��FG� D��
%   � :� ���      �e�/ 0/�6�5 
 0�@&T ���  ���� ���L  .   ��e�@� >e��
% 2M� ����� ��K�L� I��$��  ��e���   �e/�@� �� �e, �� 

��        0���� J���,� �$ *� �����FG� ��               ��eK�L� ����,��e�� ��e.
l9� *e���� :� ����/   �,��[�
  �,��� ���L 2M� .  2�,����K�L����
&%     �� 0���� J���,� *$  2�
�%  ��e�E��  2 �e$ �:   �$�e��,� �e� 

�
�:� *��,�$  1��   �� �%�&�T� ��
=��=   �,����5 .    2M� ����� ��K�L� 0/��.� ��:��  �e$   �e��G� 
  �$�����/      ����� ������  �.  � ��$ �   ���e/ *e$   2�
e�%  ��e�@�    ��e���         �e���� J�e��,� ��e. 0e�� 
) P�D� �3S<(. 

        �e�� ����� ��K�L� ���T I��$�� �e�;��$  
e�� ���   �e.        �� �e��T ������e+, ��eK�L� �
 .� �=� �* �V<C        e.� �e=� � ��   } �e� * �VVC         *e��,�$ ���e�, ��.�e6� :� �e@$      >��e@� ��e.

         � �
e= � � *$ ������ �8��M�
�, G6�� *� ����=�� ��e� .       �e�s, �e���� >e��
% �e$   ���e;F 
           ����� h�s, P��-�� d�:
� P09 � 0���� P����� ...  �e� *�����5 N ��� �M;L *�   P�,�e�

 �.�
6� ���K�L� ��8D&% I ��� ���;� �� �� �D)� j7, 2
�������,. 
 
8=7 ��,�
E u 

 ��
+�� P��+,   �� ������            e�G�� ��� 0�� ��� _��@� _D��� 	�8�� *$ *� ���$   _e��@� *,��
                ����e, �
eT  P�e��$ }�e&T� 2- � � �e$ *� �6`�� >$�L   �� � .    ̄ �
e, bMe��� �es,� 

)�3SS (   d��T *� ��+, :�  ��  �e� ��      �e� ���eL _e�g �e�� �� P�e��$  ��e�� .  �e� 2�e�$ �   �e��: 
»    @��T �� �:�$ ��,�
L P�.��+,*  �,�.        �1e�l,� 2�� ������=�� |;� �.��+, *`��, ��      *e��+, ��e.

 c��;� ��  �� ��6$ I      ����� Ic��;� ��� *! P�,
�        �%�e&�T�   ���K�L� *! ����$ ....   �� 

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. Institutions 

2. North  



 
 
 
 
 

_____________ H=�� I���FG� ����$ H=��   J
= �,��&84 ��.  ��� �$ ���/ ��....   �Y� 

 

      � �$ �$ >&�6� �.��+, P�D� ��;@� ��   �.���/� P�.)     ��� �e� �e,M7% �:
4 �e,M7%(  0�e� P   P�e.
   �L
74 I���7�   t$�
U        �e� >8e� �� �l�.�&. *%
&`� P�D)� *��. �� 2
����5 *� �,�  �e�.�«. 

   ��.��+, ¦�'9 ��� :�   J
= *$  2�
�% ��`��    ��e���          �e� ��eA� �e�1�l,� ���=�e� �e�   �,
e�   *e� 
 a�
6� P�,���&g��, j.�� f%�$������  �� ���K�L� ��8D&% �
;+$ *$ �&�  ���,�. 

 ����$��$                �e� >e��L 1��e&� �e.��+, :� >8e� *� ��$ �����$ )      ���eK�L� P�e���� ��e.��+,
�%�&�T� .(     �
6� �� ����� 2
,�L*,
&, ��, :�    �eD� ���=�e� 2- �� *� 0�� ����� ��.��+

            J���,� �
', *,
&, ���$ ��+, ��� P0�� ��� _��@� ����� ��.��+,0����   ���e�    	�e7�,�   2�
     �� _�)
� �� �+,- *$ I��L    ���*$ *,
�  ��           �e� *e$ �� I��L 0�� �8&� *�  ��e��  �
e+&T 

  *�*$  �
g          �
��e�8�� �� *$ �� �.�$ 0�� ��� J���,� �����8��  .$      �e���� ��e.��+, ����$�e�
      ��� ���� H�K�� I��L P0�
84 }
, >���0�� �'� �.  2���[l�e���� �$ ��� 	�&%� �

   0�� ����� 2�l;�,   .   ���K�L� ��.��+,)  0�89�� (
74 ��,�� (>8�  ���.�    ���eK�L� t�'� 
       ���/� *� ����.0���  �.    �� 0�9�@/ 2- ��   ���� .         ��e.��+, te�
� �
e= ���eK�L� ��.��+,

     �����*$  �D��
g  �� �
�:�      e�/�� >8e� �%�&�T� ��.��+, *   �e,� . *e$   �
eg    �e$ w�e;��� �� ��e�  
     �� ��4 ��   d$��� d�:
����$      ���� �
T  �@/��� ��m� ���K�L� ��.��+,  .     �� "e+� >e��% �e�

               2- �
e= *e� 0e�� ����� I��L H�K�� P���m� ���! *`��, H��6� *e$   �
eg  ����e�@� �
*$  *D��   ��+, ���=��    �� �FG�� ����� ��. 
�� .            ���eL�$ *e@��T �� ���eK�L� ��e+, }
, *! *8���

               � �e�� �e� ��e`�� ���e$ �� ����� I��L ��� *! *� ���� �l��$ }
U
� ��� *$ �� �.�
=
       ���� ��e��=� �� ���eK�L� ��.��+, 2��� .              �e�7/ 2��, �+e� :� 0e��&4 P0e���+$ PQ:
e�-
       : ���$ 	
;L ��
� ��-�� |�� :� 2�
��,        h
��   J��- P���,Q:��   �e.      ��e.��+, *eD&T :� 

 �&�� �%�&�T�        ��� �&��           �� >8e� �� *e� 0�� *@��T �� ��       je7, ���eK�L� t�e'� 2�
�&+� �,��� (Bennedsen and et. al., 2005). 
       �e&, >e)�4 ���/ >&% �$ *� ���� �5 �� *@��T ���$ �� �@/��� P�@&T 0�9�@/   �,
e�

  ����$��$ 
� I���8�$�0�7/   1��-0�9�@/   �@&T ��  
�  �,�*$  2�
�% �
;+$    ��e�.�    ��e/�  *e$   J�e�4 



 
 
 
 
 

�Y\    /  	 � 	�� ���&� \ _________________________________________ 

 

��- .       *��1. Pd/��� ���� �� �@&T >&% ��� ���  �.  ��)  0)�/ ��.���/� ��,��     0e+T �� *e,�;Dg
�i���4  �:��  �K�� d/���  (  �����$�� 1�, �� .*��1. ��� j.�� ���$   �%�e&�T� ���.��1$� P�.
 0�� :��,.   � ���1$� �.��+,     �� J
�'� �
s�� ��� ���$ |���  *$ �,
�    *e$ �e.��+, *e8��� �g�=

     *��,�$ �l�.�&. *$ w
$�� >���� >4    �7��� P2���1���� ��.�       �� �e�   �����e6� ��e.���/� � 
0)�/   �� �&� �;Dg      fe%�$ ���~&.   ���� �, �� �� 2���1���� �T��= ��.����5   ����

    �� �,���&g��, j.��0�9�@/  �.  �e�   �e,��� .,      :�   �%�e&�T� *����e� ��
e8� :� ��e�~&. �e.��+
     *$ *� ������ �@&T >&% *$�`� $
,*               ���� 0e;i� �eF� �e@&T 0e�9�@/ Q��[e5 	�&�4� �$ �
= 

 �� 0��&4  ���� .                 �,�e�,� ��e�/� ��e�D� �e���  *e� >e$�7�� ���/�   ��;�%� P��&�%� �e�.   *e� ��
         2��: 	
g �� 2- h ���   0���6� ��`�� *$ >��&�  0'� �� ��FG��� ���L   �e�.� .   � �e� *eA$��

         ��$ �� 0���6� �A� >$�7�� ���/�   ��;�%� P��&�%� ��$     �e� j��1/� �� ���/�       �$�e�$   �e.� ���
          �e� �e�+� �@&T 0�9�@/ ��8�$� �
L ���$ �� *���:   �e�� .         ��e`�� *e$ ���eL �e.��+, *e���: �e�� ��

   �1�l,� :� ����� *%
&`�    �.����.   *� ��  
�  �� ����L�$ ��,� ����� *A$      ���e� d���� �� c�$ �� 
 :�`�   >�+�� �� �����6� ��.���/� Q����  ���� (Gagliadi, 2007). 

 

7=8=7 e$J �E�	qF 1 �)�^�F ���,�
E u 

                �&��eL ���  �e$ *eA$�� �� *e� 0e�� ��e��T ���  P�,��&84 ��� »  0e9 �«      h
e+��   �e�@� 
 ����, ��� � .  ���Dl,� 0E9 ��.�/ �� -��
���84 P �,��& *e$  I�
e) »   Q � �e� 0e�9�@/

        �$ I��L �� 	���� 	�&%� P2�,�� "840�9�@/ �.��: �  ���es, ��e�~&.   2����      ��,�
eL :�
I���7�«0�� ��� _��@� . 
      �� �,��&84 �,�+T �,�$*$  2�
�%»    *� �� �b����$      ���K�L� 0����� �$ I��L 2- 

          � *@�
� *$ 2���� ���$ 2- �%�&�T� d$���   �
6� ��   	�e&% �e�   �
e�«    �e� _e��@�    �e�� .
��&,�
�  �:��  ��
+�� 09 �                    >e$�7� ��   ��e� ���eK�L� *@�
� I��$�� ���  ����=� *� 0��

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. Good Governance 



 
 
 
 
 

_____________ H=�� I���FG� ����$ H=��   J
= �,��&84 ��.  ��� �$ ���/ ��....   �Y3 

 

������  �.     �!
� 09 � *,   ��1$ 09 � *, *@�
� �D;L �)09 � �:��,� (  *@e�
� >��% ��
�&,                 ���e,�
� P0e9 � �:��,� :� ���T *� 0�� ��� �$ ��7�%� *8D$ �,��2- ��      _��e#  h�e`,� 

    �e&+� je7, *9
'�             ���� ���eK�L� 0/�e6�5   *@e�
� �� . 0e9 �   �e.  �e�  
�      0e�
7� �e$ �e�,�
��ee�&,�
� P2�ee6��.��+, 2�ee���ee6�$ �
ee;+$ ��  .   ��,�
eeL ��=�ee� *ee����+, h1D�ee�� �ee�� �ee��

�� �1�l,� ��9 � I���7� *$ *� 0�� ���.��`�. ���� >&% d&T d/��� a;g �� �.�. 
 �&/���  �8&.           �,��&84 2��$ ���$ �,�+T �,�$ �� j,��z    ��e+#� a4 H=��     �s,
x��5  
�                �e���� �
$ 0e���� P��e�/ 	���� P2
,�L 0�&��4 P����� I�;F P�� e6�$�F� �

 0�� ��� dL�  ������� ��
� 1�, *9�7� ��� �� *� �,��� 2��$ �� 09 � .     0e�� �e�� �e$ ��e7�%�
  *���L�.      09 � �
6� �� �� x��5  
� ��� P������-P      �/�U� I���7� P��6�$ ����� I�;F 

 *��1.         ������ 2
,�L 0�&��4   ��&� �.  ��      J
= �,��&84 P���$ ��� �'� ���/     ��e6�$ 
0�� ���L�$. 

 

8=8=7 k� @ ���$[^ �J	� �, ��,�
E �	3  	��$? 	f", �J	� �, 1  v!E	� 

    0�&.� ��=� I�@9�A����:�  ����  *$         �� ���e�/��ET   �����e� ��e.  >8e�    ��e��   �e.��+, 
��  ��.� .��!�.              �e&, �� �� ���e�/��ET �e���  je7, I�e@9�A� �e�� :� ����e@�   �e��� �e�� P 

����$  	�4     �.��+, j7, �$ *$  2�
�% A��  *  ��  �� ���D�   ��$��F- ����/��ET )       P�e��� *e$ �e8��1,
       ���
e.   J- t���� P�D)� ��.��:�$ :� *D)�/(...    ���eK�L� ��e8D&%   �����e� P�G� �e� 

 �e,��� .       x���ee� ��e.
l9� *ee$ �� �.�
e6� �ee=�$ 2�e�� ���eT ���ee+, vM�e=� PI�ee�$�� �e��
  �� 0;�, ���&@���  ��.� .      ���5 �� *� ���.�
6� ��$ �� ��� 	�i� ���$   �e. *e$  I�e�  ���e�: 

��� ��&@���� �,�    �e���� *e;�, �e�   �e,�
$ ��&@��� �.��
� I�� *� ���+,- �$  e   �eD'� 
  �������   0����� ���$     �e� I��eL 	�e&%q� �e@�;g d$�e��    ���� �
eT  ��e� .  	 � ��
e� ��

   ���+, *@�
����$       |eT
� *e� �
e$ ���K�L�   ����� 0�9�@/ �� ������ 0���6� a�
6� 
eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. Kauffman 



 
 
 
 
 

�YY    /  	 � 	�� ���&� \ _________________________________________ 

 

  PI�%��$�*�����  ��[�    �� ���K�L� ���   � .  �� � �� ���       �$���G�       I��L ��4 �$ ���+, 
5 ���K�L� *@�
� ���$ t���� P����� "��4 I �F�
;, |���� 2���! �����. 

    2���e8&.   
eDL � "e)�% (Acemoglu and et. al., 2001)   �e���$ *e$  ��eF-  	�8e�� 
     2 �L �� ��&@��� _D����S   �� �V  �� �.��+, � � �$  �:���5 .     ��&@�e�� >8e�  � ��e$ 2�e6��

  ��@�»���� 2�����&@���«�   »09 � �.�l9 ��! �«�  �e� >��L 1��&�   �,
e� *e$  ��
eg  *e� �� 
                2
,�L 0�&��4 	�&%q� P0�89�� (
74 2
! ���.��+, �
= ���&. *$ �T�+� 2����5 �� �9 �

        ��� P*����� :� 0��&4 ...   �� �`,- *$ ��    �,��$) �e8���-    :
�,   ��9���e�� P�       }
e, �e�� :� �e�D
��&@���   ����. �. .(      *$ ��&@��� h � }
, ������G� 09 �  �.          ��e� � �e'� �D'� � �e��G� 
 �`�� �$��� *8D$ ��
;, ��,�
L   �.��+, "�8'�   � �� �@�;g d$��� ���� �s,�e� 0e��� )   |eD��

  ��.�
6��8���-      ���') ��:   ���c �-�7��/ .(  ���� 2��$ 0��+,   P��&@�e�� *� ��� ��eF- 
  >8� �$ ������5  ����   �.��+, 0�
7�   *$ �D��
g   ��
e� ��.�
e6� ���K�L� ��8D&% �$ 

���� ����$. 
   ���~&.    ��l�� *@9�A� �� 
DL � ")�%) \CCY (     ��em�   ��
9
��e�� 2
e! �D��
e% :�

  �%�&�T�*$   2�
e�%                �e� ��e� �.�
e6� ���e+, I �e�� �9�e&�4� d$�e�� �el��    �e�� .    �e$ de��
T
��
9
����         0e�� �e8&� _eD��� ��. b�e���$ 	c��e��    I �e��� ��e.P   �� �e��� ��e.��+, 

 ���� J���,� .    � ���� ��.� �$ _D��� d��
T ���      �1�! *! *8��� °��$�� � �es,:�   �%�e&�T� 
���0��    ����$ *���� P��  
�  ��,�*$  �
g �e��� J���,� ��D��� ��.��+, ��M7%  . I �e��  �e. �

  ����7%*$  �
g   �&+� j7, �U�       >8� ��   �.�0����  �.     �e� �:�e$ �.��+,     �e��� .  t�e'�
             : ���: 0�� f'$ ��� ���$ �$
= 	�i� ��T :� �@$ ��� �
6� ���+, �,�e�    :� ��e�  � *e�

          tD�� �+,- �$ I ���� ��
9
����  � �,�� ��T ".��   *�  h��e��.      >8e� *e$ �e`��    ��e�� 
            *����e� h�s, �$
�T ��� �� ��,�� �
6� 2- �� �
= |���� ��.��+,      ��
e8� fe%�$ ����

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. Settler Colonies  
2. Extractive States  



 
 
 
 
 

_____________ H=�� I���FG� ����$ H=��   J
= �,��&84 ��.  ��� �$ ���/ ��....   �Y 

 

       ��:�$ ��K�L� P�)
K= 0�89�� (
74 2
! ���.��+, ...�9�4�� ��     �9�&e� ��e� �� *e�
 �,
&� h�s,       >8� *$ �
$ �)
K= 0�89�� _9��� *� 0�   ��e��    0e�89�� 2
e! ���e.��+, 

�� 0�� �� I��L 1��&� P��
&%�U ���K�L� ��,�
L �l��   �
���8�� �`�� ��:�$ h�s,. 
 b����$             �e&, J�e��,� *e@��T >� t�
� *6�&. �.��+, P�%�&�T� ��m� ��8� �     �,
e� 

)      , d&T d/��� ������ �� *6�&.  �����(  *e8D$ P� �
e�:  � �e�  �e.  �e� J�e��,� ��    *e� �,
e�
        �,��� 0�� �� �� ����� I��L 	����)          �e$ ��em� *e`��, �� ���e� � �e�   �e.  �el�� � .(  �e��

� ��  �.    �� J���,� �� ���.��+,     �i���4 *� ����  ����� �K�� d/���  2������$ .   �e.��+, �e�� 
�i���4 0�� �8&� ���������;, *@��T >� d/���   I �F P��-�� . 

 �@$           _D��� ��.�
6� �� �.��+, I ��� �9�&�4� d$��� ����$ :� 9�R�     2�
e�% 0e'� �
    ��A� �.�
6� �=�$ �� ��-����, ��.��+, h ��� ����!��  �
e� .   *e� �'�eU
� �e�  2�
e� 

��         �e���� I��eL *� 0�� ��� � I�
e)�� �  ��e`�           ��/�e� I��eL *e���: �e�-��� ��e.��+, 
� ��  �.    �� ".��/ �� _9��� �  ��� . �i� ���$  	�� ���
) *�      � *e$ h��L� ����� 2�l;�,  ��e`� 

 �-��� ��.��+,      ���� ��K�L�   0���� �:
4 �� �     2�� ��&���L f%�$  � �e�   �e.   _eD��� �
     �
= 0�� 2�� ���
�   *@��T2��   :� 0,��  �.   ���  �.�
=� �� �.       ��� :� b�� �g�= *$ �[9 

                fe%�$ *e� ���e+, I��e��E� �e$ 0e�� �e8&� �e���� 2�el;�, �
79�$ ���+�   ��e8D&% �
e;+$ 
 ���K�L�
� 0�9��� � ���� .0�
7� P��-����, ��.��+, |���� ��&. *$ ���������. �
= . 

 
B=7 �,��)?� !2� 1 ��,�
E  

7=B=7 �
E ��,�
E P��� !2� �" !2� P��� ��, 

        ��� �$ ���
&. ��� ����� ��K�L� I��$��	�R� f'$           �e���� *@e�
� ��- *� ��
$ ���&. 1�l,��$
 � ���;�       ���$ ��8@9�$ �� 0�� ���K�L� *@�
��  0  *�             �e�� ���e$ �@g�eL J�
eT : �e�� *e$ ��
	�R�            0�� ��A� 2- �$ w�;��� �� ��8� �  �   0�� ��6, ����  .   ��e8� �	 �     �:�e����$ �e$ 

  	���� 	�&%�   ����8�� } ��   ���+,  0�
84 � � �l�� ��.*$  2�
e�%  ��� :�e��    ���e$



 
 
 
 
 

�Yz    /  	 � 	�� ���&� \ _________________________________________ 

 

���G�    0�89�� (
74 ���G� ��             �e� ��es�,� �e���� ��e.��+, ��e�! �
T  �$ P��      *����e� �� � �
   *����� �,��,�   �8�1�/        ��� ���[��$��$  ���      �
e� >e)�4 ���K�L� ���  .     �e$ h � ��e8� �

  ���K�L� *@�
� I� �U)�,��,�   �8�1�/ *����� 0��;,� (���$  } �e�  �e����/  �e��G�   ���� 
*$  �
g      �����5 ����8�� *�:c �� 2- H�6�          �e� �e.��+, :� �l�� �=�$ ���5�$      �e,�� .    � �e.

    ����� �,M7% �,�;� :� ��8� ��  �� �,����
=�$  .      0e�
84 2��� � �'�   �:����+, 0�&.�
 v�g :�     ��
� ���T ������+, ��K�L� ���G�     �e$ *e� ���eK�L� �e�� I��$�� P����=�   ��� dL�  

�   O�, ��.������ (Knack and Keefer, 1995) } �� �� �
�  *e$  ��eF-   J
e= ��e.��+, 
�� ���K�L� ��� �$ �:���5 .0���9 *$ h � ��8� � (Lipset, 1959)�$  �e�      � �
e= *e� ���e�

 �� 0;�, 
A��� *$ �� 2- 1�,  �e.� .         �� �e7/ *e� �e�&� �F de��
T �� �e+�� 0e�� �e7�@� 0e���9
   �� �
= �;�, >L��4      2��, �+e� ���$ �e�  
�   �e�,�-        ���e6� �e���� �
e�� �� *e,�.��   *�e��� 0

����$ .  �� 2��$ �   Q:
�- h��� *� ��� *$ �� 2�6��/M�=� ���� }�1, ��T    ae��g :� 0�e� ��.
0��  
�     �� >4 J���,�     ���� .     �� ����� ����� ��&. �� ��
D�      c�e$ �,�e�,� *����� *� ���

   *$ �`��0����  �.     ��6�$ ����� I�;F   J
= ��� �
�    �,�e�,� *����e� �De)� �T��= ����5 P
     ����� *8D$ ���
9
�8� *,P0��  *e$   ��
eg   *e�  ��e����           ��1l��eT ���[el,
,�L d��e`�   �e.

���� ���K�L� ���   0�89�� (
74 :� ��6�$ 0��&4 f%�$ I�4M)� ���   ��� �.��  ����. 
            �e&+� �e$�`� ��e.���   0e�� ����
e=�$ �
eL ��s, *,�
�65 :� 1�, 	 � ��8� �    ��

�� �$ �.��+, 0�&.� ���G�0�� ��� h�`,� ���K�L� � .����$ (Bennedsen, 2005)  �e.��+, 
 >8� ��  ���.�   �� ���K�L� t�'�      *� �,��0���  �.      �� 0�9�@/ 2- �� ���/�     ���� . *e$   �
eg 

   �.��+, W�=���G�  ����� (
6�  �.   ���$ ����l�$  �. ���/�   ��.�� .*$  �D��
eg   0e�9�@/ �e� P
   ��,�� ���K�L�*�����  ��[�   @/ �� �� �     �%�&�T�   �)
K= ��:�$ }
,  � �$ P���9
� 0�9�

 0�� ���&. . �)
K= ��:�$�                �� ���9�e@/ *e� ���1���e� ���e$ *e� 0e�� �K9�= �.�:�$ P

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 
1. Private Return  



 
 
 
 
 

_____________ H=�� I���FG� ����$ H=��   J
= �,��&84 ��.  ��� �$ ���/ ��....   �YS 

 

    >)�4 ��� �+@����  �
�  P�9�4��  *�  �%�&�T� �.�:�$ �          ��eK�L� ���e$ >e� �eD=�� ��:�$ P
0��) �.�:�$ }
&`� 2���1���� ���$ �..( 
     � �/�8� P�
� �$ I��9��        I�e�9�� :� �e@$ �.�:�$ ��$ �)  �e)
K= �.�:�e$ (  �.�:�e$  

    I��9�� :� >;L) �%�&�T� �.�:�$ ( �� ��`��           �1e�l,� �e�� �e��   ��� *����e�  ��[e�  ����e5 �� �
��  �� - .         ���� ���/� �.�:�$ � � I��9�� ��,�� �+$�6� �F� |�����, ��.��+, .�$��$  ���  �e.��+, 

   a��g :�*$  0�� 2�� - »0&�L  �.  ���|��«�   �� ��� f%�$        �e)
K= �.�:�$ ��@� P�,
�
  �� ���1, �l��&. *$ �� �%�&�T�    P����*$ ��
g *�    (
e74 2
e! �$
e= ��.��+, �
T  

      *��1. 2�� - ����5 a��g :� J
= 0�89��       �.�:�e$ *e$ �� ��es�,� ��
� �)
K= �.�:�$ P�.
�� ���1, �%�&�T� ���. 
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��e,   ��e6�5
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�� ��� d���� f%�$ a��g  � :� ���/ *� �,� �$ ��� �$ �=�$ ��4 ����: 
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� P�e���� ��.
J
�- �+� ��.j�� P� ��
L ��.   �7�,�   	�5��50�c�$ �
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e$ ���&. ����� 
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� P�����   �e.        ��� �e.�
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� ��.� (...         �
e= �e��� �eF� ae��g :�

 0'� �� ���K�L� ��� P*����� ���+, ��9
� � ���FG� �� ���L �.� (Fosu, 2001). 
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 09 � *�D% 0��8� �� 0�7/
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,�L 0�&��4 H=�� j`���.��. 
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and et. al., 2006). 
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